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Ozet

Ozellikle gelismekte olan iilkelerin gosterdikleri ekonomik biiyiime performanslari, bu iilkelerde
ithalat hacmini genislemesi sonucunu beraberinde getirmekte ve bu durum cari iglem aciklarina neden
olmaktadir. Cari agiklarin artmasi tilkelerin ekonomik biiylimelerini olumsuz yonde etkileyebilmektedir.
Bu baglamda ¢alismamizda iktisadi biiylime ile cari ac¢ik arasindaki iliski 1995-2014 doénemi i¢in analiz
edilmistir. Analizlerde, gayrisafi yurti¢i hasila ve cari agik verileri olmak {izere iki degisken
kullanilmustir. Degiskenlere iliskin zaman serisi verileri ADF birim kok testi ile sinanmis ve degiskenlerin
birinci fark degerlerinde duragan olduklart gozlenmistir. Degiskenler arasinda nedensellik iliskisini
belirleyebilmek i¢in Toda-Yamamoto nedensellik testi uygulanmis ve cari agiktan ekonomik biiylimeye
yani kisi bast gayri safi yurti¢i hasilaya dogru bir nedensellige ulagilamazken ekonomik biiylimeden cari
aciga dogru tek yonlii bir nedensellik oldugu tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: ekonomik biiylime, cari acik, Toda-Yamamoto

RELATIONSHIiP BETWEEN ECONOMIC GROWTH - CURRENT
ACCOUNT DEFICIT: 1995-2014 THE CASE OF TURKEY

Abstract

Particularly, economic growth perfomance in developing countries results in expansion of import
volume thus causing the current account deficit. The increase of current account deficit may adversely
affect the economic growth of the country. In that context, in this study, the relationship between the
current account deficit and economic growth are analyzed for the period of 1995-2014. For this purpose,
the dataset for gross domestic product and current account deficit variables are used. In order to determine
the causal relationship between the both variables, Toda-Yamamoto causality test is applied. According to
the results, it is not found any causality from economic growth (GDP per capita) towards current account
deficit, however the evidence for a reverse one-way causality is found as statistically significant from
economic growth towards current account deficit.

Keywords: economic growth, current account deficit, Toda-Yamamoto

GIRIS

Ekonomik biiyiime bir iilkede toplam fiiretim hacminin genislemesi olarak
tanimlanmaktadir. Ekonomik biiyliimenin ana kaynaklar1 tiretim faktorleri miktarindaki
artiglar ve teknolojik gelismelerdir. Biiyiime bir iilkenin toplam tiretim hacmini (GSYH)
ve bireylerin ekonomik refah seviyesini arttirmaktadir (Sentiirk, 2007). Ekonomik
biiyiime ile ilgili iki 6nemli gosterge bulunmaktadir. Gostergelerden birincisi, Gayri
Safi Milli Hasilla (GSMH) yani, net olmayan ulusal {iretim; ikincisi ise, Gayri Safi
Yurti¢i Hasila (GSYH) yani net olmayan yurtici iiretimdir. Iki verinin temel farki, Net
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Dis Alem Faktor Gelirleri'dir. Ekonomik biiylime, bir iilkede, belli bir donemde
(genellikle 1 y1l) iiretilen tim mal ve hizmetlerin parasal ifadesi olan GSYH’da goriilen
artisa denir. Bir iilkenin ekonomik biiylimesi iki sekilde meydana gelir. Birincisi, tam
istihdamin altinda kullanilan kaynaklarin daha etkin kullanilmaya baslanmasi yoluyla
bliylimenin gerceklestirilmesi, ikincisi, tam istihdamda kullanilan kaynaklara yeni
kaynaklarin  eklenmesiyle ekonomik biiyiimenin gerceklesmesidir. Ekonomik
bliylimenin etkin olabilmesi i¢in sermaye birikimi, teknolojik gelisme ve isgliciinde artis
unsurlarinin ayn1 anda etkin olmasi gerekmektedir ( Kandemir, 2015:3).

Bir iilkenin makroekonomik performansina iliskin temel gostergelerinden biri
olan cari islemler dengesinde meydana gelen degismeler, ekonominin gidisati
bakimindan sinyal olarak degerlendirilmekte ve dolayisiyla iktisadi kararlar ile
beklentilerin sekillenmesinde belirleyici rol oynamaktadir. Bir {ilkede belli bir donemde
iretilen nihai mal ve hizmet miktarindaki artis1 temsil eden iktisadi biiylime kavrami,
kisi basina diisen reel gelirdeki artiglarin bir yansimasi olarak ekonominin arz yoniinii
ilgilendiren iiretim kapasitesindeki uzun dénemli artiglar1 tanimlamaktadir (Yilmaz ve
Akinci, 2011:364) Bir iilkenin dis diinya ile ekonomik iliskileri 6demeler dengesi adi
verilen envanterde goriilmektedir. Bu bilanco, iilkenin mal, hizmet ve sermaye akimlari
gibi islemler araciligiyla sagladigi gelirin disariya yapilan &demelere esit olup
olmadigin1 gostermektedir ve o iilkenin 6deme giiclindeki iyilesme ya da bozulmalar
yansitmaktadir. Bu nedenle ¢cogu kez o iilkenin uluslararasi alandaki ekonomik ve mali
itibarmin bir gostergesi olarak yorumlanmaktadir. Ulkenin cari islemlerden elde ettigi
gelirler, cari islemlere yapilan giderlerden daha biiyiikse bu durum cari fazla (cari
islemler fazlasi), daha kiigiikse cari acik (cari islemler ag1g1) olarak nitelendirilmektedir.
Bir bagka ifade ile mal ve hizmet ticareti ile net transferlerden elde edilen gelirlerin bu
hesaptaki Odemeleri karsilayamamasi durumunda, iilke cari acgikla karsi karsiya
kalmaktadir. Cari islemler hesab1 agik verdiginde iilke, yurt disindan gelen paradan daha
fazlasini, yurt disina gondermis olmaktadir. Dolayisiyla yaratilan agik, disaridan
bor¢lanarak veya yurt i¢i varliklarin satilmasi suretiyle kapanir. Bunun tersi durumda
da, yani cari islemler hesab1 fazla verdiginde, yurt ici yerlesiklerce yurt disina sermaye
transferi gergeklestirilir (Sahin, 2011:48)

Odemeler bilangosunun alt hesaplarindan biri olan cari islemler hesabidir. Cari
hesap ya da cari acik denildiginde akla ithalat ve ihracat gelmektedir. Cari agiklar
Tirkiye ekonomisinde oldugu kadar birgok gelismis ya da gelismekte olan iilke
ekonomilerinde tartigilabilirligini siirdiiren bir konu olarak karsimiza c¢ikmaktadir.
Ithalat ve ihracatn en 6nemli belirleyicisi oldugu cari islemler agiginin iiretim ve milli
gelirle olan baglantis1 bilinmektedir (Kostakoglu ve Dibo, 2011:2). Cari islemler
dengesi bir llkenin makro ekonomik verimliligini ortaya koyan Onemli
gostergelerdendir. Bu gosterge iilke ekonomisinin gidisat1 hakkinda bilgi vermektedir.
Bu yiizden alinacak iktisadi kararlarin ve beklentilerin sekillenmesinde 6nemli yeri
vardir. Bu anlamda Cari acik/GSYIH oranmin dikkate almmasi gerekir. Bu oranda
meydana gelen artislar ekonomide belirsiz bir ortama zemin hazirlar, bundan dolay1 bu
oranin 6nemli degisikliklerini takip etmek gerekir. Ayrica, biiylik sorunlar zamaninda
Onlenebilmesi i¢in bu durumun sebepleri belirlenmelidir (Yaman, 2011:2). Cari islemler
bilangosu; ticari mallarin, hizmetlerin, belirli yatinm gelirlerinin ve yatirim
transferlerinin ihracati ve ithalati sirasinda meydana gelen farki gdsterir. Bunlarin
arasinda en biiyiikk boliimii dis ticaret hacmi olusturdugu i¢in, cari agik bulunmasi
genelde bir lilke ekonomisinin ihracattan fazla ithalat gerceklestirdigi anlamina gelir.
Yani bu iilkenin yeterince iiretimde bulunamadigi icin ithalati karsilayacak miktarda
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paraya sahip olmadigini gosterir. Ozetle cari agik tiiketiminin yerli iiretimden daha fazla
oldugunu gosterir. Bu fazla miktardaki tiiketim tilkeye giris yapan yabanci sermaye ile
finanse edilmek zorunda kalinir. Bu nedenle cari acigin siiresi ve biiyiikliigiine bagl
olarak s6z konusu tilkenin dis borcu artar. Biiyiiyen dis bor¢ nedeni ile azalan finansal
kararlilik cari agik i¢in biiyiik risk teskil eder. Bilindigi iizere kiiresel mali krizlerin ana
sebeplerinden birisi ekonomik dengesizliklerdir. Bu konuda yiiksek cari agik dnemli rol
oynar. Cari acik ile baglantili olan sermaye ithalati sayesinde iilke ekonomisi ig¢in
gerekli sermaye stoku olusturulabilir (Yaman, 2011).

1. Cari Acik - Ekonomik Biiyiime iliskisi

Bir tilkede belli bir donemde {liretilen nihai mal ve hizmetlerin miktarindaki artisi
temsil eden iktisadi biliylime kavrami, kisi basina diisen reel gelirdeki artiglarin bir
yansimas1 olarak ekonominin arz yoniini ilgilendiren iretim kapasitesindeki uzun
donemli artislart tanimlamaktadir (Akinci, 2011:364) Iktisadi biiyiime iiretim olanaklar:
egrisinin saga kaymasi olarak da ifade edilmektedir. Bir iilkenin bir yil i¢cindeki fiyat
degisimlerinden arindirilmis kisi basi reel hasilasindaki artis da bir iilkede gergeklesen
iktisadi biiyiimeyi ifade etmektedir. Cari acik bir iilkenin harcamalarinin gelirlerinden
ya da yatirimlarmin tasarruflarindan fazla olmasi durumudur. Ulkenin, diger iilkelere
kars1 borglu oldugu anlamina gelmektedir. Biiyiimenin cari agik iizerindeki etkisinin
incelenmesi i¢in biiylimenin bilesenlerine bakilmasi gerekmektedir. Biiyiime ithalata
bagimli oarak gerceklesiyorsa bu cari agik lizerinde pozitif bir etkiye sahip oldugu
anlamma gelmektedir (Eratas,2012). Iktisadi biiyiime, cari islem aciklarmin ortaya
cikmasina ya da mevcut aciklarin genislemesine yol acan en 6nemli faktorlerden biridir.
Cari agiklar yatirm hacminde meydana gelen artislar sonucunda yatirim kapasitesi
beklenen kar diizeyinin artmasina bagli olarak yiikselecektir. Kar oranlarinin gelecekte
artacagl beklentisi, tasarruflarin azalmasina yol acgacaktir. Boylece, hizli ekonomik
biiylime, cari agiklart arttirict bir rol oynayacaktir. Milli gelir hesaplar: icinde bulunan
net dis yatirimlar kavrami ile ayn1 anlamda kullanilan cari islemler dengesi; mal, hizmet
ya da finansal varliklar1 satin almak amaciyla iki iilke arasinda belli bir zamanda
gercekletirilen fon akimlariin takip edildigi hesap grubu olarak tanimlanmaktadir. Cari
islemler bilangosu, mal-hizmet, faktor geliri ve transfer hesabi olmak {izere ii¢ ana
kalemden olusmaktadir. Mal ve hizmet ihracatinin ithalatindan fazla olmasi, cari fazla
olarak adlandirilirken, cari acik ise, mal ve hizmet ithalatinin ihracatindan fazla olmasi
anlamina gelmektedir (Akinci, 2011:364-365).

Cari acgik kavrami dig ticaret agig1 kavramu ile karsilastirilan bir kavramdir. Cari
acik denildiginde ilk olarak ithalat ve ihracat kavramlar1 akla gelmektedir. Ithalat ve
ithracat cari islemler dengesinin dis ticaret kalemlerini olusturmaktadir. Cari islemler
dengesi; dig ticaret dengesi, hizmetler dengesi, gelir dengesi ve net is¢i dovizleri ile
transferlerinden olusturmaktadir. Cari gelirlerin, cari giderlerden az olmasi sonucu cari
acik olugmaktadir. 1994, 2001 krizlerinin de énemli nedenleri yiiksek cari agik sorunu
olmaktadir. Dis ticaret acig1, faiz oranlari, tasarrruf-yatirim esitsizligi ve biitge agig1 cari
aciga neden olan faktorlerdendir. Tirkiye enerjide disa baglh bir iilkedir, dis ticaret
aciginda (cari agik) en bilylik pay enerji ithalatidir. Tiirkiye’de {iretimin biiylik bir
kisminin ithal girdi (ara mali) kullanilarak yapilmasi, bliylime ile birlikte cari a¢igin da
artmasina neden olmaktadir. Ekonomi liiteratiiriinde cari agik ile biiyiime arasindaki
iliskinin gii¢lii, zayif ya da iliski olmadig1 tartismasi stiregelmektedir. Biiylime mi cari
acigm nedeni ya da cari agtk mi biiylimenin nedeni sorularina cevap aranmaya
calisilmaktadir (Kandemir, 2015)
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Bir {ilkenin makro ekonomik performansina iligkin temel gdstergelerden biri car
islemler dengesidir. Cari islemler hesabindaki degisiklikler eknoominin gidisatt i¢in
sinyal olarak degerlendirilmekte, iktisadi karar ve beklentilerin sekillenmesinde
belirleyici rol oynamaktadir. Cari agik/GSYIH oranmmi finansal kriz gostergesi olarak
(cari agik sorunu), degerlendirilsede finansal krizin mutlak habercisi olarak her zaman
degerlendirmek dogru degildir. Cari agi81 etkileyen belirleyiciler olarak, petrol fiyatlari,
thracatin ithalati kargilama orani, enflasyon, enflasyon belirsizligi, doviz kuru, doviz
kuru belirsizligi, dogrudan yabanci yatirnmlarin GSYH’daki pay1 olarak alinmaktadir
(Erdagan ve Bozkurt, 2009:135).

2- Literatiir Taramasi

Erbaykal (2007), calismasinda Tirkiye i¢in 1987:01-2006:03 donemlerine ait
GSYIH, reel efektif doviz kuru ve cari islemler dengesi verileri kullanilarak cari agik,
doviz kuru ve GSYIH arasindaki nedensellik iliskilerini incelemistir. Toda-Yamamoto
(1995) nedensellik testi ile yapilan analiz sonucunda ekonomik biiyiimeden ve reel
d6viz kurundan, cari agiga nedensellik varken cari agiktan, ekonomik biiyiimeye ve reel
doviz kuruna dogru bir nedensellige ulasilamamustir.

Telatar ve Terzi (2009), calismalarinda ekonomik biiylime ve cari islemler
iligkisini Tiirkiye i¢in 1991:4-2005:4 donemini i¢in tiger aylik verilerle arastirmiglardir.
Degiskenler arasindaki iliski Granger Nedensellik Analizi ve VAR analizleri ile
arastirilmistir. Analiz sonucunda, ekonomik biiyiime orani ile cari islemler dengesi
arasinda, bilylime oranindan cari islemler dengesine dogru tek yonlii bir nedensellik
oldugu sonucuna ulagilmistir.

Kostakoglu ve Dibo (2011), ¢aligmalarinda 1991:4-2010:2 donemi igin cari
islemler dengesi/GSYIH oram1 ve GSYIH’daki yiizde degisimler kullanilarak
Tiirkiye’de cari acik biiyiime iliskisinin VAR analiziyle arastirmislardir. Sonug¢ olarak
GSYIH’da meydana gelen olumlu degismelerin cari agiklar1 etkiledigi goriilmiistiir.

Yal¢inkaya ve Temelli (2014), c¢alismalarinda ekonomik biiylime ve cari
islemler arasindaki iliskiyi 1992-2013 donemi igin panel veri analizi ile BRICS VE
MINT iilkeleri i¢in incelemislerdir. Calisma sonucunda hem BRICS hem de MINT
iilkelerinde, ekonomik biiylime kisa ve uzun donemde cari islemler dengesi iizerinde
onemli derecede etkili oldugu, ekonomik biiylime hiz1 degistikge cari islemler
dengesinin de iilkelere gore acik ya da fazla vererek degistigi tespit edilmistir. MINT
iilkelerinde cari islemler agiginin BRICS f{ilkelerine kiyasla uzun vadede stirdiiriilebilir
bliyiime hizlarimin istikrarliligi {izerinde daha Onemli bir sorun oldugu sonucuna
ulasilmistir.

Akbasg ve Ugur (2014) ¢alismalarinda 19 OECD iilkesini dahil ettikleri 6rneklem
grubu i¢in 1995-2010 dénemini diger degiskenlerin sabit oldugu varsayimiyla cari agik
tizerinde kisa vadeli sermaye akimlar1 ve ekonomik biiylimenin etkili olup olmadigini
statik panel veri modelleri yardimiyla incelemislerdir. Analiz sonucunda kisa vadeli
sermaye akimalarinin cari ag181 negatif etkiledigi ortaya koyulmustur.

Ciftci (2014), ¢alismasinda Tirkiye igin bir kriz gostergesi olarak nitelendirilen
cari iglemler agig1 ile reel doviz kuru ve ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi
esbiitiinlesme analizi ile incelemistir. VAR modeli temelli Johansen egbiitiinlesme
analizi sonucunda degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisi oldugu belirlenmistir. Cari
acik, GSYIH ve reel ddviz kuru arasinda uzun donemde bir iliski oldugu saptanmistir.
Nedensellik analizi sonucunda ise GSYIH’dan cari agiga dogru bir nedensellige
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ulasilamazken cari agiktan GSYIH’ya ve rel doviz kuruna nedensellik oldugu sonucuna
ulagilmistir. Calismada ulasilan sonug; Tirkiye nin sagladigi yiiksek biiyiime oranlari
(2002 sonrasi) yiiksek cari agik verilerek gerceklesmektedir.

Yurdakul ve Ucar(2015), ¢alismalarinda 1999:1-2014:2 doénemi i¢in Tiirkiye’de
cari acik ve ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi Granger nedensellik ve VAR analizi
teknikleri ile aragtirmislardir. Granger nedensellik testi sonucuna gore biiylimeden cari
aciga tek yonli iliski oldugunu tesbit etmislerdir. VAR analizinin etki tepki
fonksiyonlarinda biiyliime oranlarindaki bir standart sapma biit¢e agiginda cari hesap
aciginda degismeyle sonuglanmaktadir.

3. Ekonometrik Analiz
3.1 Veri Seti ve Yontem

Tiirkiye’de 1995-2014 donemine ait yillik veriler kullanilarak cari agik ile
ekonomik biiyiime arasindaki iligkinin yoniinii belirlemeye yonelik ampirik bir
uygulama yapilacaktir. Veri setleri TUIK veri tabanindan elde edilmistir. Ekonomik
bliylimeyi temsilen ¢aligmalarda siklikla kullanilan kisibas1 gayri safi yurti¢i hasila
verisi kullanilmistir. Nedensellik analizine gegmeden serilerin duraganliginin sinanmasi
amaciyla Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) birim kok testi kullanilacaktir. Sonraki
asamada VAR analizi c¢ergevesinde bilgi kriterlerinden faydalanilarak gecikme
uzunlugu tespit edilecektir. Son olarak elde edilen sonuca gore Toda-Yamamoto
nedensellik testi yardimi ile iliskinin yonii tespit edilecektir.

3.2 Analiz Sonuclar:

Ekonometrik uygulamalarda serilerin birbirleri ile olan iligkilerinde hatali
sonuglarin ortaya ¢ikmamasi adina oncelikle duraganlik analizi yapilmaktadir. Yapilan
birim kok testleri ile seriler duraganlastirilmakta ve bu sekilde sahte regresyon ile
karsilagilmas1 6nlenmektedir.Bu calismada, Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) birim
kok testi ile serilerin duragan olup olmadiklari sinanmistir. S6z konusu teste iliskin
bulgular asagidaki tabloda gosterilmistir:

Tablo 1: ADF Birim K6k Testi Sonuglari

Degiskenler Diizey Birinci Fark
Sabit Sabit ve Trend Sabit Sabit ve Trend
CARI ACIK 0.814949 -0.879340 -5.865580 -6.771286
(0.9908) (0.9333) (0.0003) (0.0003)
KBGSYH -0.153435 -1.966324 -3.907768 -3.884435
(0.9294) (0.5815) (0.0090) (0.0354)

Not: ADF testinin uygun gecikme uzunlugunun tespiti i¢in t istatistik kriteri kullanilmistir.

Yukarida tablo incelendiginde cari agik degiskeni ve kisi basit GSYH degiskeni
sabitte %1 anlamlilik seviyesinde birinci fark alindiginda duragan hale gelmektedir.
Sabit ve trendli modelde ise cari acik degiskeni %1 anlamlilikta kisi bas1t GSYH ise %5
anlamlilikta birinci farkta duragandir.

Birim kok testlerinden sonra Toda-Yamamoto nedensellik testine gegebilmek
icin degiskenlerin diizey degerleri kullanilarak VAR modeli kurulacak ve bu model ile
uygun gecikme sayisi belirlenecektir. Bu amacla iki degiskenden olusan VAR modeli
kurulmus ve asagidaki gecikme uzunlugu tespiti bilgi kriterleri vasitasiyla
belirlenmistir.




40 Nurullah ALTINTAS — Veysel INAL — Mustafa T ORUSDAG

Tablo 2: Gecikme Uzunlugunun Tespiti
VAR Lag Order Selection Criteria

Lag LogL LR FPE AIC sC HQ
0 -227.7122 NA 4.17e+08 25.52358 25.62251 25.53722
1 -205.9403 36.28641* 58203166* 23.54893* 23.84572% 23.58985*

Bu asamada, gecikme uzunluguna (p), degiskenler i¢indeki en yiiksek duraganlik
seviyesi (dmax) ilave edilmektedir. Gecikme uzunlugu (p), en yiiksek duraganlik
(dmax) olan bir VAR (p+dmax) modelinin tahmin edilmesini gerektirmektedir (Toda ve
Yamamoto, 1995: 230).

Bu sonuglar dogrultusunda Toda-Yamamoto testi ile kisi bast GSYH ile cari agik
arasindaki iligkinin yOniinii belirlemeye doniik bir analiz yapabiliriz. Serilerdeki
maksimum duraganlasma derecesi bir oldugu icin, tahmin edilecek VAR (p+dmax)
modelinde kullanilacak gecikme uzunluklar iki [(p=1)+( dmax=1)=2] olacaktir.

Cari acik ile kisibasti GSYH arasindaki nedensellik iligkisinin tespiti igin
kullanilan Toda Yamamoto testine ait bulgular asagidaki tablodadir:

Tablo 3: Toda-Yamamoto Nedensellik Testi Sonuglari

VAR Granger Causality/Block Exogeneity Wald Tests

Dependent variable: GDPP

Excluded Chi-sq df Prob.
CARI 0.581998 2 0.7475
All 0.581998 2 0.7475

Dependent variable: CARI

Excluded Chi-sq df Prob.
GDPP 5.156486 2 0.0759
All 5.156486 2 0.0759

Toda-Yamamoto nedensellik testi sonuglarina gore kisibasi GSYH’dan cari agik
degiskenine dogru nedensellik %10 anlamlilik seviyesinde tespit edilirken, cari agiktan
kisi bast GSYH’ya dogru bir nedensellik bulunamamustir.
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4. SONUC

Ithalat artislarmin beraberinde getirdigi cari agik sorunu, iktisat literatiiriinde
siklikla {izerine calismalar yapilan konularin basinda gelmektedir. Ekonominin ve
finansal sistemin kiiresellesmesinin hiz kazandigi, iilkeler arasindaki ekonomik ve
finansal hareketleri kisitlayici siirlarin kalktig1 ve tiim diinya ekonomilerinin birbirine
entegre olma ugrasinda oldugu bu cagda, Tiirkiye ekonomisindeki yiiksek biiyiime
oranlaria bagh olarak dis ticaret hacminin yiikselmesi ve beraberinde gelen cari agik
problemi, bu konu iizerinde daha fazla ¢alisma yapilmasina ve biiyiime oranlar ile cari
islem dengesi arasindaki iliskilerin giindeme gelmesine neden olmustur.

Bu ¢alismada 1995-2014 donemi igin Tiirkiye’de cari agik ile ekonomik biiyiime
arasindaki iliski ekonometrik yontemler ile analiz edilmistir. Analizlerde serilerin
duraganliginin smmanmasinda Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) birim kok testi
kullanilmistir. TUIK veri tabanindan elde edilen cari acik ve kisibast GSYH verileri ile
yapilan Toda-Yamamoto nedensellik analizi sonucunda cari agiktan ekonomik
biliylimeye yani kisibas1 gayri safi yurti¢i hasilaya dogru bir nedensellige ulasilamazken
ekonomik biiylimeden cari agiga dogru tek yonlii bir nedensellik oldugu belirlenmistir.

Analiz sonuglar1 degerlendirildiginde ililkemizde ekonomik biiylime cari agiga
neden olmaktadir yorumu yapilabilmektedir. Ekonomik biiylimenin beraberinde cari
acig1 da getirmesi iilkemiz i¢in risk faktorii olusturmaktadir. Bu durumu goéz Oniine
alaraktan, tlkemizde ekonomiden sorumlu politikacilar biiylime rakamlarina
aldanaraktan cari acik problemini gbéz ardi etmemelidirler. Cari agik probleminin
ortadan kaldirilmasi, istikrarli bir ekonomi politikasinin belirlenmesiyle ve bu
politikalara uygun atilacak adimlarin kisa ve uzun vadede istikrarinin saglanmasi ile
miimkiin olacaktir. Fakat Tiirkiye gibi gelismekte olan tilkelerde cari agik sorununu tam
olarak ortadan kaldirmak pek miimkiin olmamaktadir. Bunun yerine cari agigin
siirdiiriilebilirliginin saglanmasi i¢in adimlar atilmas1 daha mantikli olacaktir. Ozellikle
yabanci yatirimcilarin 6zendirilmesi ve ithalata bagimliligin azaltilmasi i¢in onlemler
alinmas1 bu problemi en azindan siirdiirtilebilir bir hale getirecektir.
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