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Ozet

Diinya ticaretinde gelismekte olan iilkelerin dis ticaretlerini artirmak istemeleri ayni zamanda bu
dus ticareti gerceklestirirken kullandiklar: tasimacilik ihracatimin da oneminin artmasina yol agmaktadr.
Kirilgan Sekizli olarak bilinen Arjantin, Hindistan Endonezya, Brezilya, G. Afrika, Rusya, Sili ve Tiirkiye
ekonomilerinin, diinya piyasasindaki her tiirlii konjonktiirel hareketlerden az veya ¢ok etkilenmesi, bu
iilkelerin rekabet giiclerini etkilemektedir.

Dius ticaret islemlerinde énemli bir yer tutan doviz kurunun, bu iilkelerde siirekli bir dalgalanma
icerisinde olmast iilkeler arasindaki dis ticaret hacimlerinin sekillenmesine yol agmistir. Dolayisiyla bu
calismada kirilgan sekizli iilkelerin doviz kuru ile tasimacilik ihracati arasinda bir iliskinin olup olmadig
belirlenmeye ¢alisilmistir.

Analizde, Kirilgan Sekizli olarak bilinen iilkelerin 1994-2016 yillari arasindaki Déviz kuru ile
tastmaculik ihracaty verileri kullanilmistir. Calismada bagiml degisken olarak tasimaculik ihracati verileri
kullanilirken bagimsiz degisken olarak da doviz kuru verileri ele alinmigtir. Ayrica ¢calismada ekonometrik
yontem olarak panel veri analizi kullanilmustir.

Anahtar Kelimeler: Déviz Kuru, Tasimacilik Ihracati, Kirilgan Sekizli Ulkeler, Panel Veri Analizi

THE EFFECTS OF FOREIGN EXCHANGE SHIPPING EXPORT ON
FRAGILE EIGHT COUNTRIES

Abstract

The desire to increase the foreign trade of the developing countries in the world trade leads to
the increase of the importance of the transportation exports which they use while carrying out these foreign
trade. Fragile Eight known as Argentina, India, Indonesia, Brazil, South Africa, Russia, Chile and Turkey's
economy, all kinds of more or less affected by the cyclical world market in the act affects the competitiveness
of these countries.

Foreign currency exchange, which holds an important place in foreign trade transactions, has
a constant fluctuation in these countries, which has led to the formation of foreign trade volumes among
countries. Therefore, in this study, it was tried to determine whether there is a relationship between
exchange rate and transportation exports of fragile eight countries.

In the analysis, Exchange rate and transportation exports data of countries known as Fragile
Eight between 1994-2016 were used. In the study, exportation data is used as a dependent variable while
exchange rate data is used as an independent variable. Panel data analysis is also used as an econometric
method in the study.

Keywords: Exchange Rate, Transportation Exports, Fragile Eight Countries, Panel Data Analysis
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I. GIRIS

Diinya ticaretinin her gegen giin degisme ve gelisme gostermesi, giiniimiiz
ekonomilerinin gelismislik diizeylerini artirmalar1 agisindan 6nemlidir. Kiiresellesme egiliminin
de etkisiyle iilkeler arasinda dis ticaret hacimlerini artirmak i¢in bir rekabet s6z konusu olmustur.
Dolayisiyla ekonomilerinin gelismislik diizeylerini, dis ticaretlerini yayginlastirarak artirmak
isteyen tilkeler ayn1 zamanda ihracatlarini 6nemli dl¢lide artirmak igin ¢aba sarf etmektedirler.
Ihracatin bir kalemi olan tasimacilik ihracati da, dis ticaretin artirilmasi agisindan gerekli ve

giinlimiizde 6nemi artan bir konu haline gelmistir.

Ekonomileri kirilgan olan ve kirilgan sekizli olarak adlandirilan Brezilya, Endonezya,
Giliney Afrika, Hindistan, Tiirkiye, Arjantin, Rusya ve Sili, gelismis tilkelerin ekonomileri ile
rekabet edebilmeleri i¢in dis ticaretlerini gelistirmeleri gerekir. Ayni zamanda bu tilkelerde doviz

kurunun dalgalanma icerisinde olmasi bu iilkelerin ihracatlarinda etkilemektedir.

Dolayisiyla bu ¢alismada ekonomileri kirilgan olan bu sekiz iilkenin doviz kuru ile
ihracatin giiniimiizde 6nemli ve giincel bir kalemi olan tagimacilik ihracati arasinda bir iliskinin

olup olmadigi belirlenmeye ¢alisilmistir.
II. LITERATUR ARASTIRMASI

Bu zamana kadar yapilmis calismalarda ihracat ile doviz kuru arasindaki iliskinin
incelenmesi adina bir¢cok ¢alisma yapilmistir. Ancak ihracatin alt kalemlerinden olan tagimacilik
ihracati ile doviz kuru arasinda kirilgan sekizli iilkeler iizerine herhangi bir ¢alisma yapilmadigi
literatiir arastirmasi sonucunda ulasilmistir. Bu nedenle bu c¢alisma literatiirde ki bu eksikligi
giderecegi i¢in Onem arz etmektedir.

Thracat ve doviz kuru arasindaki iliskiyi ele alan ulusal ve uluslararasi birgok calismadan
bazilar1 sunlardir;

Ozbay (1999) 1988-1997 dénemine ait iicer aylik verileri kullandig1 calismasinda,
Tiirkiye’de doviz kuru belirsizliginin ihracat ilizerinde istatistiksel olarak anlamli negatif etkileri

oldugunu bulmustur.

Oztiirk i. ve Acaravel a., (2002), calismalarinda 1989-2002 donemi icin doviz kuru
degiskenliginin Tiirkiye ihracati tizerindeki etkileri es biitiinlesme modeli kapsaminda aylik
veriler kullanilarak incelenmistir. Calisma sonucunda doviz kurundaki degiskenliginin, doviz
kurundaki belirsizligin, artmasinin ihracat talebi tizerinde negatif etkisi oldugu sonucu elde

edilmistir.

Saat¢ioglu C. ve Karaca O. , (2004), calismalarinda doviz kuru belirsizligi ile ihracat

arasindaki iliskiyi Tiirkiye Ornegi ilizerinde incelemislerdir. Calismada Tiirkiye’nin sabit kur
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sistemini terk edip esnek kur sistemine gectigi 1981 ile kurlarin dalgalanmaya birakildigi 2001
arasindaki donem ele alinarak tiger aylik verilerin kullanilmislardir. Calismada es biitiinlesme testi
ve sonrasinda hata diizeltme modeli uygulanmistir. Calisma sonucunda, hem uzun dénemde hem
de kisa donemde Tiirkiye’de doviz kuru belirsizliginin ihracati olumsuz etkiledigi bulgusuna

ulagilmagtir.

Gil E. ve Ekinci A. , (2006), 1990-2006 donemi i¢in Tiirkiye’de reel doviz kurlar ile
ihracat ve ithalat arasindaki etkilesim Granger nedensellik testi kullanilarak incelenmistir.
Granger nedensellik iliskisini belirlemeden 6nce, birim kdk ve es biitiinlesme analizi yapilmaistir.
Calismada elde edilen bulgulara gore, reel doviz kurlari ile ihracat ve ithalat arasinda iliskinin
varlig1 goriilmiistiir. Ayrica , reel doviz kuru ile ihracat ve ithalat arasinda bulunan nedensellik
iligkisi, ihracat ve ithalattan reel doviz kuruna dogru tek yonlii bir iligki bigiminde oldugu

sonucuna varilmaistir.

Aktas C., (2010), calismasinda 1989:1-2008:4 donemi i¢in ii¢ aylik veriler kullanilarak
Tiirkiye’de reel doviz kuru ile ihracat ve ithalat arasindaki iligskiler VAR analizi yardimiyla
incelenmistir. Caligmada 6nce duraganligin belirlenmesi igin ADF birim kok testi yapilmis ve
birim kok testi sonuglarina gore tiim serilerin birinci farklarinda duragan olduklar1 gorilmiistiir.
Varyans ayristirma ve etki-tepki fonksiyonlarina ait sonuclar, reel kurdaki herhangi bir
degismenin dis ticaret dengesi lizerinde anlamli bir etki yapmadigini, reel doviz kurunun dis
ticaret dengesini saglamada etkin bir sekilde kullanilamayacagini gostermistir. Ayrica ithalat

kisitlamalarinin ihracati olumsuz yonde etkileyecegi sonucuna ulasilmistir.

Yurtoglu Y. , (2017), caligmada 1997-2015 donemi i¢in Tiirkiye’de reel doviz kuru ile
ihracat arasindaki iliski aylik veriler kullanilarak Granger nedensellik testi ile aragtirilmaistir.
Analizde reel doviz kuru ve ihracat verilerinin logaritmalar1 kullanilmistir. Caligmada 6ncelikle
duraganligin belirlenmesi i¢in ADF birim kok testi uygulanmigtir. Birim kok testi sonuglarina
gore tlim verilerin birinci farklarinda duragan olduklar1 gériilmiistiir. Daha sonra seriler arasinda
uzun donemli bir iliskinin varlig1 es-biitiinlesme testi ile incelenirken, kisa ve uzun donemli
iligkiler hata diizeltme modeliyle incelenmistir. Seriler arasinda uzun dénemli bir iliski bulunmus
ancak kisa donemli bir iliski bulunamamistir. Son olarak da ¢alismada seriler arasindaki iliskinin
yoni Granger nedensellik testi ile belirlenmistir. Calisma sonucunda; hem reel doviz kurundan

ihracata hem de ihracattan reel doviz kuruna dogru bir nedensellik bulunamamugtir.

Arize, Malindretos ve Kasibhatla (2003), 1973-1998 donemi i¢in doviz kuru oynakliginin
10 gelismekte olan iilkenin ihracatina etkisini ii¢ aylik verilerle arastirmistir. Arastirmada doviz
kuru oynakliginin en basta incelenen iilkelerin ¢ogunun ihracatina etkisi kisa ve uzun donemde

negatif oldugu sonucuna ulagilmistir.
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Aym sekilde Arize, Malindretos ve Kasibhatla (2003) gibi bir ¢ok ¢aligmada; Arize
(1987), Pozo (1992), Cushman(1986), Arize, Osang ve Slottje (2000), doviz kuru riskinin

uluslararasi ticareti olumsuz yonde etkiledigi sonucuna ulasilmistir.

McKenzie ve Brooks (1997) doviz kuru belirsizliginin dis ticareti olumlu etkiledigi
bulgusu elde edilmistir. Clark (1973), Kenen ve Rodrik (1986), Koray ve Lastrapes (1989), Dellas
ve Zilberfarb (1993), doviz kuru riskinin dig ticaret akimi {izerinde negatif ve istatistiksel olarak
anlamli bir etkisi oldugunu saptamiglardir. Diger yandan Aristotelous (2001) ve Mckenzie
(1999)'nin calismalarinda ise doviz kuru belirsizliginin, ticaret tizerindeki etkisinin istatistiksel

olarak 6nemsiz oldugu sonucuna ulasmislardir.

III. EKONOMETRIK YONTEM VE VERI SETi

Bu c¢alismada doviz kuru ile tagimacilik ihracati arasindaki iliski belirlenmeye
calisilmistir. Doviz kuru ve tagimacilik ihracati verisi olarak kirilgan sekizli iilkelerine ait 1994-
2016 yillan arasinda degiskenlere ait veriler kullanilmistir. Bu seriler arasinda ki iliskiyi tespit
etmek i¢in Panel Veri Analiz Yontemi kullanilmistir. Caligmaya ait veriler Worldbank sitesinden

temin edilmistir. Degiskenler analize tabi tutulmadan 6nce logaritmasi alinarak kullanilmistir.
A. VERI SETi VE MODEL

Doviz kuru ile tasimacilik ihracati arasinda bir iliski olup olmadigini, asagidaki gibi bir

regresyon modeli ¢ercevesinde analiz edilmistir:

Log(ER)it = ﬁo + ﬁl LOg(TEX)n + Eit

Tablo 1: Degiskenlere ait bilgiler

Degiskenler Aciklama Zaman
InER Doviz Kuru 1994-2016
INTEX Tasimacilik Hizmeti Thracati 1994-2016
B. ANALIZ BULGULARI

1. Yatay kesit bagimhiligi testi

Bu calismada, degiskenlerde ve modelde serilerin birbirleri ile iligkili olup olmadigi

arastirilmis bu amaglar Tablo 2’de yatay kesit bagimlilig1 test edilmistir.

990



IV. INTERNATIONAL CAUCASUS-CENTRAL ASIA FOREIGN TRADE AND LOGISTICS
@ s CONGRESS
September, 7-8, Didim/AYDIN

Tablo 2: Yatay Kesit Bagimlilig1 Testi

Model
Breush, Pagan LM Test Rt 0
LM 158,6 0,000
Diiz. LM 45,83 0,000
LM CD 10,64 0,000

Tablo 2’de goriildiigii ilizere, Orneklemin N<T olmasindan dolayr birimler arasi
korelasyon sinanmasi i¢in Breush Pagan LM (1980) testi kullanilmistir. Test sonucunda Hg
hipotezi reddedilmis ve modelde yatay kesit bagimliliginin olduguna karar verilmistir. Kirilgan

sekizli iilkelerin ekonomi politikalar1 arasinda bir baglanti oldugu belirlenmistir.
2. Panel Birim Kok Testi

Birimler arasi korelasyonun oldugu durumlarda, ikinci kusak birim kok testleri ile
duraganlik sinamasi yapilmasi gerekmektedir. Bu nedenle, ikinci kusak birim kok testlerinden
orneklemin N<T olmasi nedeniyle ¢cok degiskenli genisletilmis Dickey Fuller Panel Birim Kok
Testi (MADF)(Taylor ve Sanro, 1998) ile serilerin duragan olup olmadiklari sinanmustir. Tablo
3’de MADF testi sonuglar verilmistir.

Tablo 3: Panel Birim Kok Testi

Degiskenler Test Istatistigi Kritik Deger
InER 72,179 34,737
INTEX 45,116 34,737

Tablo 3’de goriildiigii gibi, seriler birinci farkinda duragan oldugu goriilmektedir. Test
istatistigi kritik degerin iizerinde kaldigindan Ho hipotezi reddedilememis ve her iki seride I(1)

diizeyinde duragan hale geldigi belirlenmistir.

3. Swamy S Homojenlik Testi
Tablo 4’de hesaplanan homojenlik testi sonuglari verilmistir.
Tablo 4: Homojenlik Testi

X? P
Swamy S 11340,45 0,000

Tablo 4’de Sabit ve egim parametrelerinin birimlere ya da homojen olup olmamalari
durumuna gore uygun olan esbiitiinlesme testleri ve tahmin yoOntemleri se¢imi yapila
bilinmektedir. Yontem belirlenmede Oncelikli bir test olmasi sebebiyle esbiitiinlesme analizi

oncesi yapilmistir. Swamy S test (1970) sonucuna gore, Ho hipotezi reddedilmis ve parametrelerin
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heterojen oldugu kabul edilmistir. Bu sonuca gore, tiim panel i¢in Pedroni (2001) esbiitiinlesme

testi istatistiklerine gore esbiitiinlesme iliskisinin test edilmesi uygun olacaktir.
4. Esbiitiinlesme Testi

Esbiitiinlesme modelinin kalintilarinda birimler arasi korelasyon varsa, birinci kusak
tahmincilerin sapmali ¢ikmasindan dolay1 ikinci kusak tahmincilerin kullanilmasi daha dogru
sonuclar vermektedir. Bu nedenle parametrelerin heterojen olmasindan dolay1 esbiitiinlesme testi
olarak Pedroni (2001) esbiitiinlesme testi yapilmistir. Tablo 5’de Pedroni Esbiitiinlesme Testi

sonuglart verilmistir.

Tablo 5: Esbiitiinlesme Testi Sonuglari

Ulkeler Test Istatitigi
Arjantin -5,716
Brezilya 2,433
Sili 2,986
Endonezya -2,012
Hindistan 9,108
Rusya -0,238
Tiirkiye 1,299
Gliney Afrika 4,420
Model Tahmini 4,418

* t tablo degeri 0=0,05 1,96°dur.

Tablo 5’de Pedroni (2001) Esbiitiinlesme Testi Sonuglarina gore, InER ile InTEX
degiskenleri arasindaki esbiitiinlesme testi sonucun t istatistigi anlamlidir. Doviz kuru ve
tasimacilik ihracati arasinda uzun donemli bir iliski oldugu ayrica doviz kurunun tagimacilik
ihracatini etkiledigi belirlenmistir. Ayrica, Arjantin, Brezilya, Sili, Endonezya, Hindistan ve
Giliney Afrika iilkelerinde doviz kuru ile tasimacilik ihracati arasinda dogrudan bir iligki varken,
Tiirkiye ve Rusya iilkelerinde doviz kuru ile tagimacilik ihracati arasinda uzun dénemli bir iligki

olmadig1 belirlenmistir.
IV. SONUC

Gelismislik seviyelerini artirmak isteyen llkeler i¢in daha genis bir pazara yayilma
istekleri, tasimacilik sektoriiniin gelismesinin bu iilkeler agisindan Onemli hale gelmesi
kaginilmazdir. Dolayisiyla dis ticaretin artirilmasi icin tasimacilik ihracatinin gelistirilmesi ve
iilkelerin dig ticaret hacimlerini sekillendiren doviz kurunun etkisi olduk¢a biiyiiktiir. Bundan
otirtdir ki bu ¢alismada ekonomileri kirtlgan yapida olan Arjantin, Hindistan Endonezya,
Brezilya, G. Afrika, Rusya, Sili ve Tiirkiye ekonomilerinin, 1994-2016 yillar1 arasindaki Doviz
kuru ile tasimacilik ihracati arasindaki iliski Panel Zaman Serisi yontemiyle incelenmis ve

aralarinda olumlu bir etki oldugu sonucuna ulasilmistir. Yapilan analizler sonucunda Arjantin,
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Brezilya, Sili, Endonezya, Hindistan ve Giiney Afrika iilkelerinde doviz kuru ile tasimacilik
ihracati arasinda dogrudan bir iliski oldugu, Tiirkiye ve Rusya iilkelerinde déviz kuru ile
tagimacilik ihracati arasinda uzun donemli bir iligki olmadigi belirlenmistir. Tiirkiye ve Rusya’nin
doviz kuru ile tasimacilik ihracati arasinda bir iligkinin olmamasinin sebepleri arasinda
Tiirkiye’nin jeopolitik konumu nedeniyle transit bir giizergahta yer almasi yani Asya ile Avrupa
arasinda gecis giizergahinda olmasi nedeniyle doviz kuru tagimacilik ihracatini etkilememesinin
bir sebebi olabilir. Rusya ise sabit doviz kuru sistemi kullanmasa bile doviz kuru tizerinde siirekli
miidahale de bulunmas1 her ne kadar dévizde ki dalgalanmay1 engelleyemese bile kur iizerinde
baski olusturmaktadir. Bu nedenle tagimacilik ihracatinda ki gelismeler doviz kurundan bagimsiz

hareket ettigi sdylene bilinir.
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